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Foreks piyasalarina iliskin dizenlemenin son hali, gegen hafta yapilan
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) toplantisinda kabul edilerek, 31 Agustos
2011'de yururluge girmek tzere yayima gonderildi. SPK Baskani Vedat
Akgiray, "Kaldiragli Aim Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek

2

Kurumlara iligkin Teblig"e iliskin SPK Istanbul Temsilcilijinde bilgilendirme
toplantisi diizenledi. Teblige goére, yetkili aracilar, sadece araci kurumlari
kapsayan "piyasa yapicilarl", sadece araci kurumlari kapsayan "islem
aracilarl", araci kurumlari ve piyasa yapicl araci kurumun temsilcisi veya
aracisi olan vadeli islem anonim sirketlerini (VIAS) kapsayan "tanitim
aracilari"ndan olusacak. Misteri teminatlari yurt igi kurumlarda tutulacak.
Bankalar, araci kurumlara hesap acgilmasina aracilik ve islemlerin tanitimi
ile sinirli olarak acentelik hizmeti verebilecek. Bu islemleri yapmak isteyen
araci kurum ve VIAS'lar, Kuruldan yetki belgesi aldiktan sonra iglemlerine
baslayabilecek. Yetkili kurulusglar, Kurul tarafindan belirlenen sermaye,
risk yonetimi, kalite kontrol, bilgi islem, belge kayit, reklam-tanitim ve
raporlama kurallarina uyacak. 31 Agustos 2011'den itibaren yetkisiz
islemler, Sermaye Piyasasi Kanunu'na muhalefet anlamina gelecek.

PARITE EUR/USD | GBP/USD | USD/JPY | USD/TRY | ALTIN ) CAD
Acilis 14332 | 1658 | 58 | 17892 | 82454 8155 TR DRAM 825 = ATE—
Enylksek | 19952 | 16617 | 716.35 11361 161167 | 8314 FAIZ ORAN 0.25 FAiz 0RANI <010 FAiZ ORANI 475
Endisik | 14258 | 16444 | 7594 1,780 182158 | 19.39 ﬁ EUR H CHF D
Kapanis 14396 16465 16.53 17 1821.68 FRIZ ORANI 150 FARIZ ORANI 0.25 FARIZ ORANI 2.50

EKONGOMIK GELISMELER

Haftanin son islem gluninde oldukga hareketli bir glin gegiren
borsa guni ylkselisle tamamlamayi basardi. Seans igerisinde
yuzde 4 diusls yasayan endeks, ginu ylzde 2 primle kapatti.
Kiresel ekonomideki toparlanmanin zayifladigi endiselerinin
yani sira bazi Avrupali bankalarin kisa vadeli fon sikintisiyla
karsi karsiya kalmasi, riskli varliklardan kagan yatirimcilarin
sabit getirili varliklara yénelmesine neden oldu. Persembe glnu
ve haftanin son islem ginunun ilk seansinda sert disuslerin
yasandigi piyasalarda 6¢gleden sonra toparlanma gabalari 6ne
¢ikti. Avrupa Birligi'nin Mali islerden Sorumlu Komisyonu'nun
Gyesi Olli Rehn, Euro Birligi'nde ortak tahvil gikariimasini
6ngoren bir yasa taslaginin hazirlanabilecegini ve fizibilite
raporuyla birlikte sunulabilecedini séyledi. Bu gelisme de
endekslerdeki kayiplarin azaltilmasina yardimci oldu. Dususle
agilan ABD borsalari artiya gegerken, Avrupa'da eksiler azaldi.

EUR/USD

FED'in 3. niceliksel genisleme politikasi ve buna bagli olarak gergeklestirecegdi olasi tesvikleri Cumhuriyetgilerden elestiri gelmesine neden
oldu. Teksas Valisi Rick Perry, 2012 segimlerinden 6nce Bernanke'nin gevsemeye yonelik atacagi adimlarin ‘haince’ olacagini dile getirdi.
FED’e yonelik ylrutilen sert muhalefet, merkez bankasinin genislemeci para politikasina yonelik kararlarini etkileyebilir. Teknik olarak ise
parite Mayis ayindan bu yana algalan zirve formasyonlari olusturmaya devam ediyor. Simdiki zirve formasyonu olusumu 1,4535 seviyesinde
olusabilir. Paritedeki dlistis baskisinin devam ettigini gorebiliriz. Satis yéninde agilarak pozisyonlar igin ilk kar alma seviyesi 1.4280,
ikinci kar alma seviyesi 1.4200°de bulunuyor. Bu pozisyonlar icin 1.4450 seviyesine stop emri girilmesinin uygun olacagini distnuyoruz.
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ingiltere’de beklentilerin altinda gelen Perakende Satislari, zayiflayan tiketici glivenine dikkat gekiyor. Satislar aylik bazda, Haziran
ayinda %1, Temmuz ayinda ise %0,2 artis gosterdi. Bir yil 6ncesine gore satislar %0,1'lik beklentinin altinda -%0,2 azaldi. Teknik
olarak ise GBP/USD paritesinin Nisan ay! zirve seviyesinden bu yana asagi yonlU bir trend igerisinde sikismis durumda oldugunu
goriyoruz. 1,6550 seviyesi 6ncesi, daha diislk seviyede bir zirve formasyonu olusumu goériliyor. Paritenin 1,6500 seviyesinde
tutunamayarak gerileyecedini dislintyoruz. 1,6350 seviyesinin kirllmasi durumunda ise asadi yonll hareket ivme kazanabilir. Satis
dntinde pozisyon acilmasi ve 1,6350 seviyesine kar al emri, 1.6600 seviyesine de stop emri girilmesinin uygun olacagini distniyoruz.
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USsD/JPY

USD/JPY paritesindeki diislis trendi devam ediyor. Parite 76,30 seviyesine gerileyerek ve Mart ay! dip ve tarihi rekor seviye 76,25'e
yaklasti. Su an igin gériinim asadi yonlt olmaya devam ediyor. Asagi yonlla bu baskinin sona ermesi igin en 80,00 seviyesindeki direncin
kirllmasi gerekiyor. Paritede kisa vadedeki en yakin direng seviyesi 77,30’da bulunuyor. Paritenin bu seviyelerde sikistigini ve bu
seviyelerde taban olusturmaya basladigini gériiyoruz. Bu formasyonun ardindan énimuzdeki glinlerde 80,00 seviyesi ve lizerine dogru
yukari yonlla bir hareket baslayabilir. Bu nedenle 76,00-76,50 araliginda kademeli olarak alis yéniinde pozisyon agilmasini ve 80,00
seviyesine kar al emri girilmesini tavsiye ediyoruz. Bu pozisyonlar igin stop seviyesi 75,00 seviyesinde bulunuyor.

TEKNIiIK ANALIZ
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USD/TRY paritesi gectigimiz ginlerde 1.8000 seviyesini asarak son aylarin en yiuksek seviyesini gérmistiu. Bu
seviyelerden gelen kar satislariyla birlikte geri gekilen parite, gline 1.7785 seviyesinden baslayan parite igin 1.8000
direnci oldukga 6nemli. Bu ginli direng seviyesine yaklasildikga paritede satis yoninde pozisyon alinmasini tavsiye
ediyoruz. 1.7850-1.7900 araligi satis yéninde pozisyon agcmak igin uygun olabilir. Bu pozisyonlar icin stop seviyesi

1.8000'de, kar seviyesi ise 1.7600 seviyesinde bulunuyor.

TEKNIiK ANALIZ
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Petrol fiyatlari, bozulan ekonomik goérinim ve diinya ekonomilerinde gérilebilecek yavaslayan blylime tahminlerinin petrole olan talebi
etkileyecegi endisesiyle deder kaybediyor. Piyasalardaki korku ve kaygilar, gelecek glinlerde de petrol fiyatlarini baski altinda tutacak gibi
goriniyor. Dinyanin en buylk ham petrol ihracatgisi Suudi Arabistan “In petrol Uretimi Haziran ayinda %10.3 oraninda artarak 9.813 milyon
varil/glin seviyesine cikti. Petrol fiyatlarinin 80 dolar seviyesinde destek buldugunu ve bu seviyeden tepki alimlari geldigini gérebiliriz. Alis
yoninde agilacak pozisyonlar igin kar al seviyesi olarak 84 dolar, stop seviyesi olarak da 79.90 dolar girilmesi uygun olabilir.
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Altin fiyatlarindaki ylkselis hiz kazanarak devam ediyor. Diin sabah saatlerinde 1792 seviyesinden islem goéren XAU kontrati bu sabah 50 dolar
daha primli olarak islem goériyor. Altin fiyatlar piyasalardaki belirsizlikten destek bulmaya devam ediyor. Beklentilerden diisiik gelen ekonomik
gOstergeler ve Avrupa Birligi'nin mali sikinti icindeki Glkelerinin sorunlarinin hala ¢dztlememis olmasi ve piyasalarda buylk beklenti olmasina
ragmen Almanya-Fransa zirvesinden beklentileri karsilayacak kadar somut bir sonug glkmamasi piyasalarda endiseleri artirdi. TUm bu gelismeler
glvenli liman olarak degerlendirilen altina olan talebi artiriyor. Bu arada merkez bankalarinin altin alimi yaptigi haberleri de gelmeye devam
ediyor. Cin'in 31,5 milyar dolarla son iki 2 yilin en yiksek ticaret fazlasini verdigi haberi de piyasalarda etkili oldu. Piyasalardaki belirsizligin
stirmesi halinde altin fiyatlarinda 6nemli bir diistis goriilmesi beklenmiyor. Bu sabah itibariyla 1872 dolar seviyesinden islem gdren altin kontrati
1850 dolar seviyesini test edebilir. 1870-1875 araliginda satis pozisyonu acilarak 1850 seviyesine kar al emri girilmesini tavsiye ediyoruz.
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Yasal Uyar1: Burada yer alan yatrim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligt hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir ve yalnizca bilgilendirme amacl ve kisisel kullanim igindir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler
ve goriisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Ulukartal Finans bilgilerin ve ifade edilen goriislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade
edilmis veya ima edilmis) hi¢bir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig1 gibi, tamamen igerige
dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Simirlandirilmasi: Ulukartal Finans herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
tizere her tiirlii kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Ulukartal Finans Arastirma ve Analiz Departmam
Adres : Bilyiikdere Caddesi Meydan Sokak Spring Giz Plaza K:19 D:57/B Maslak/istanbul

Telefon  :+90 (212) 351 67 00

Faks :+90 (212) 328 30 81

Mail : bilgi@ulukartalfinans.com
Web : www.ulukartalfinans.com
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